
� � � � ��� �	� 
 � �  � � � ��� � � � � � ��� � ��� �
�! �"$#

& %'& (') & *,+ -.0/01'2 %03 405 102 306
yamasaki@rsch.tuis.ac.jp

November 23, 2005

Abstract798;:=<?>A@!B9:=<$CED;FHGJI;KMLJNPO,Q
R!SUTV;WHXYVPW[Z]\_^9` Cba9c9d=e_f,g;hEijd

q kmlPnhHobCqpsr
τ kut;v Rmw

CHxPy{zU|P>
km},~��b���Z�� e,���0�E�

Pq(τ)

f,�9�'p;r
τ̄q � R Pq(τ) =

τ̄−1
q f(τ/τ̄q)

CMxHy_Ls�=� �����b� h � Z��
es�=�

� z R t�v�� 7

NHC�7�>
7

N�C_@PB�LJNPO,Q
R
�� �J�'�b� �

���
f(x) � R¡  �'¢�£0¤¦¥ k¨§

N
�Zª© e SUT V$W$XmVMW

C=p;r
τ «¬ R!®=¯ k�§�°± T

�U² X�³9´ f ~�µ �
h
�¶ ��·j�¹¸$ºª»;¼ ®,¯

GJI!K
R=½;¾

d��¿!�=À º�Á T ±
² � RPÂ �!ÃMÁ T ±

² � RqÄd,Å�Æ

1 Ç È'ÉËÊÌ p_ÍqÎHC�Ï9ÐqÑUL�Ò�O RÔÓ¡Õ
z X � ± fEÖH×EØ ÙQjÚ;Û=Ñ

�
Q;OHh

�JÜ X
� � ³¨ÝsÞ;ß z  

C
½!¾à=á Ýsâ;ã Rsä=å

D=F�C_æ!ç
R�è

O,Q
�
7=8=:;<

ÝséMê�ë,ì :=<$C_í;î,í!ç�Lbïðh9ñ � R
ñ � LEò|Jh�ó á fJÏ=Ð,Ñ �E�9ô$õ0ö ·j� ± k

@
�
Q�÷
¾Lbø=ùMz�ú;û

k ¢ ��µ{ü�ý�þ
fHñ
ü
ñ
ü
Ú=ÿ�L9z

�
N9N;g;h

�
| � µ

C
�������

L�c
� ü

h
	�


C
}�

f
�
ñ � Q;O�h ���� R�������� Ý��P³���� �²

���
C
} �

LUx
� R
÷
¾
L
 �! ��" Þ

z
# � ²k%$'&�� R�(�) � R�*�+ ü

hU|�>bf
, �

L,z
� R÷

¾
L
-
LEò�|sh¨ó á � ¢

�
+
C
.'/

L
0 �

N;N

2000 2001 2002 2003

2

3

4

5

6

USD/JPY

τ4

 

 
N

or
m

al
iz

ed
 V

ol
at

ili
ty

Date

τ3
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